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每日早盘观察                                                                2022 年 9 月 30 日 

 

每日早盘观察 

航运 

【重要资讯】   

1. 干散货运价：9/29 日 BDI 报 1757，环比-2.3%，同比-62.8%。 

2. 集装箱运价：9/23 日当周 SCFI 集装箱运价指数 2072.04，环比-10.4%，同比

-58.1%，其中上海-美西集装箱运价 2684 美元/FEU，环比-12.0%，同比-57.5%；上海-

欧洲集装箱运价 3163 美元/TEU，环比-10.8%，同比-58.1%。 

3.  巴西外贸秘书处(SECEX)数据显示，截至 9 月 23 日，9 月份前四周巴西玉米出

口量超过 500 万吨，远远高于去年 9 月份全月的玉米出口量 285 万吨。9 月份迄今巴西

玉米日均出口量 31.88 万吨，比 2021 年 9 月份的日均出口量 13.57 万吨提高 134.9%。 

4. Mysteel：本周钢材总库存量 1505.63 万吨，周环比减少 84.83 万吨。其中，钢

厂库存量 463.16 万吨，周环比降 38.87 万吨；钢材社会库存量 1042.47 万吨，周环比

降 45.96 万吨。 

5. 地中海航运 28 日确认，由于美西对来自中国的需求已“显著减少”，MSC 将

“采取某些措施”重新平衡其运力，首先将暂停一项完整的航线服务。 

 

【行情展望】 

集装箱方面，欧元区 PMI 创下 27 月新低，美联储 9 月加息 75BP 落地后，点阵图

显示加息压力仍大。经合组织发布最新预估，对今年的全球经济增长预期仍为 3.0%，

但 2023 年的增速预计将从 6 月份的 2.8%下调至 2.2%，衰退预期不断发酵。基本面来

看，供给端周转效率提升使得有效运力得到释放，据悉国庆假期后航司大幅削减运力部

署。需求端受俄乌冲突和全球高通胀的影响，欧美国家需求走弱。集装箱运输供需格局

正逐渐转为宽松，短期预计运价继续走跌。 
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干散货方面，粮食方面，阿根廷政府提供优惠汇率导致集中发运后市场有所降温。

煤炭方面，媒报道，欧盟放宽对俄罗斯煤炭的制裁，能源危机背景下煤电重启提振需求。

铁矿石方面，国内唐山地区发布限产通知，山西部分地区已经开始执行停产、限产和错

峰生产，其他部分地区将于国庆节开始执行，不过钢厂库存仍低，四季度基建有望发力，

关注未来 10 月份钢厂限产力度以及未来基建项目的推进情况。综合来看，短期干散货

运价预计维持震荡，四季度整体走势预计震荡偏强。 

 

 

大豆/粕类 

【外盘情况】 

CBOT 大豆指数下跌 0.12% ，报收 1418 美分/蒲，美豆粕指数下跌 0.59%，报收

404 美元/短吨。 

【相关资讯】 

1.USDA：截止 9 月 22 日当周，美国 22/23 年度大豆出口净销售为 100.3 万吨（预

期 25-85 万吨），前一周为 44.6 万吨；23/24 年度大豆净销售-3 万吨，前一周为 0 万

吨； 

2.油世界：22/23 年度谷物种植前景的大幅缩减使得大豆种植被明显扩大，虽然天

气仍需密切监测，当前因为土壤缺墒，农户推迟作物种植，截止 9 月 22 日当周，玉米

播种仅 3％，去年同期为 8.5％； 

3.油世界：在南美和欧洲，受棕油价格下跌的影响，豆油价格相对低于豆粕。而在

中国，大豆价格在过去四周内上涨，而豆油紧随世界市场的下跌趋势。近几周来，中国

大豆进口量和压榨量一直低于潜力，造成豆粕缺口。这促成了中国最近在阿根廷的大豆

采购热潮，并将在近中期内加速国内大豆压榨； 

4.我的农产品：全国 111 家主要油厂国庆期间开机率约为 47.56%，较去年同期上

升 5.42%，大豆压榨量约为 147.615 万吨，较去年同期增加 24.145 万吨。其中华北区

域油厂开机率最高，达到 85.58%，较去年同比上升 42.72%；压榨量最高的区域是华东
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区域，国庆期间压榨总量约为32.1万吨，同比增加3.5万吨，开机率同比小幅上升3.14%；

除广东、川渝、东北区域明显下降外，各区域今年开机率总体上升。 

【交易策略】 

1.单边：受现货偏紧以及海外装运偏慢预期影响，昨日豆菜粕单边走势较强，而美

豆方面趋势性变化特征不明显，预计近期市场整体以小幅震荡为主； 

2.套利：MRM01 价差缩小持有 

3.期权：买 M2301-P-4200&卖 M2301-P-4300（观点仅供参考，不作为买卖依据) 

 

             油脂板块  

【外盘影响】                                                                                                  

Cbot 美豆油主力价格变动幅度+2.7%至 63.83 美分/磅；BMD 马棕油主力价格变

动幅度+3.66%至 3343 令吉/吨 。 

【重要资讯】 

1. AmSpec 预估：马来西亚 9 月 1-30 日棕榈油出口量为 135 万吨，较 8 月同期

出口的 119 万吨增加 13%。 

2. ，密西西比河驳船运费周二达到每吨 49.88 美元，创历史新高，较一年前上涨近

50%。美国农业部表示：“驳船供应紧张和需求的增加可能会给驳船费率带来更大的上

行压力”。 

3. 俄罗斯 10 月份葵花油出口税将从 9 月的 142 美元降至零。不过，尽管此举将刺

激葵花油销售及葵花籽压榨，但收割显著延误将阻碍当前新作销售。 

【交易策略】 

1. 单边：昨夜棕榈油小幅修复，豆油小幅走低，菜油继续维持偏强运行。棕榈油

近端保持宽松，豆油、菜油保持紧张，但棕榈油受到 FOB 豆棕价差以及 POGO 价

差支撑，消费较好，且未来随着增产季节过去，印尼的库存压力将会逐步缓解，印

尼的出口关税或会继续提升，因此当前认为棕榈油或是已经超跌，未来继续走弱的
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空间较为有限。建议空单止盈。 

2. 套利：y2211-y2301，部分继续持有，目标点位 1000。 

3. 期权：菜油固定收益累沽策略到期，暂且保持观望。 

 

玉米/玉米淀粉                                                

【重要资讯】 

1. 根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家的最新调

查数据显示，2022 年第 39 周，截止 9 月 28 日加工企业玉米库存总量 204.6 万吨，较

上周下降 6.19%。 

2. 据 Mysteel 农产品统计，2022 年 39 周（9 月 22 日-9 月 28 日），全国主要 126

家玉米深加工企业（含 69 家淀粉、35 家酒精及 22 家氨基酸企业）共消费玉米 94.8 万

吨，较前一周减少 3.8 万吨；与去年同比减少 4.2 吨，减幅 4.22%。分企业类型看，其

中玉米淀粉加工企业消费占比 52.34%，共消化 49.6 万吨，较前一周减少 1.3 万吨；玉

米酒精企业消费占比 32.51%，消化 30.8 万吨，较前一周减少 1.8 万吨；氨基酸企业占

比 15.15%，消化 14.4 万吨，较前一周减少 0.8 万吨。 

3. 根据 Mysteel 玉米团队对全国 18 个省份，47 家规模饲料厂的最新调查数据显

示，截至 9 月 29 日，饲料企业玉米平均库存 35.10 天，周环比上涨 1.15 天，涨幅 3.40%，

较去年同期上涨 6.60%。本周样本饲料企业逐渐完成国庆节前备货，华东和华南地区样

本饲料企业在途订单量较多，库存水平提升较为明显。华北及东北地区地处产区，新粮

大量上市时间节点临近，饲料企业维持库存水平，等待低点入市。 

4. 美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示，9 月 22 日止当周，美国

2022/2023 市场年度玉米出口销售净增 51.2 万吨。市场预估为净增 25-80 万吨。

2023/2024 市场年度玉米出口销售净增 16 万吨。当周，美国玉米出口装船为 57.47 万

吨。当周，美国 2022/2023 年度玉米新销售 59.99 万吨。美国 2023/2024 市场年度玉

米新销售 16 万吨。 

【交易策略】  



 

 5 / 12 

 

农产品研发报告 

 

银河农产品 

1.单边：秋收压力到来，经济衰退疑云再次笼罩市场，大宗商品整体承压，期价预

计将二次探底，建议产业客户可以等待反弹参与卖出套保。 

2.套利：观望。 

3. 期权：等待反弹卖出 c2301-C-2800 ，或卖出 c2301-C-2800 并卖出

c2301-P-2620。(以上观点仅供参考，不作为入市依据) 

 

 

 生猪 

【市场信息】 

1.现货报价：今日早间生猪收购价整体呈现小幅上涨，其中东北地区 23.8-24.2 元/

公斤，部分地区小幅上涨 0.2 元/公斤，华北地区 24-24.4 元/公斤，上涨 0.2-0.4 元/公

斤，华东 24.2-24.8 元/公斤，上涨 0.6 元/公斤，西南地区 23.4-23.8 元/公斤，上涨 0.2

元/公斤，华南地区 25-25.6 元/公斤，持平； 

2.仔猪母猪价格：截止 9 月 22 日当周，二元母猪价格 1784 元，下跌 5 元，仔猪价

格 626 元，维持不不变； 

3.博亚和讯：规模场大部分上涨，北方地区上涨现象较多，西南、华南部分地区价

格趋稳调整，部分规模场出栏量有所增加，散户出栏量一般；假期临近，部分屠企备货

量增加，采购仍存难度，多提价采购，部分屠企存在一定的降价情绪；临近假期，猪肉

价格再涨，今日北方部分屠企白条猪肉批发价格上涨 300-500 元/吨。今日市场看涨情

绪明显； 

4.农业农村部：9 月 29 日"农产品批发价格 200 指数"为 125.69，上升 0.04 个点，

“菜篮子”产品批发价格指数为 127.19，上升 0.03 个点。全国农产品批发市场猪肉平

均价格为 31.68 元/公斤，上升 1.0%；牛肉 77.52 元/公斤，上升 0.3%；羊肉 67.68 元/

公斤，持平；鸡蛋 11.64 元/公斤，上升 0.7%；白条鸡 18.76 元/公斤，下降 1.4%。 

【交易策略】 
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1.单边：政策性调整以及短期供需预期偏强导致生猪市场趋势性变化特征表现不明

显，盘面前期下跌对 10 月猪价的回落已经有所交易，预计近期仍以区间震荡为主； 

2.套利：观望为主 

3.期权：观望(以上观点仅供参考，不作为入市依据) 

 

 鸡肉 

【重要资讯】 

1. 白羽肉毛鸡：山东毛鸡价格走稳 4.30 元/斤。（卓创资讯） 

2. 白羽肉鸡苗：山东大厂鸡苗报价走稳 3.9 元/羽。（卓创资讯） 

3. 分割品：9/29 日华北东北地区板冻大胸价格走稳，报 9.7-10.2 元/kg。（卓创

资讯） 

4. 卓创资讯：9/23-9/29 日当周当周卓创资讯监测白羽肉鸡样本企业共计出苗量

4912.20 万羽，环比跌幅 2.04%，同比跌幅 10.23%。 

5. 卓创资讯：9/16-9/22 日当周国内重点白羽肉鸡屠宰企业平均开工率 70.29%，

环比上涨 2.65 个百分点；冻品平均库容率 69.53%，环比上涨 3.18 个百分点。 

6. 卓创资讯：8 月份中国白羽肉鸡出栏量 4.68 亿只，环比+12.8%，同比-2.5%。

2022 年 1-8 月，白羽肉鸡合计出栏量 31.44 亿只，同比-4.6%。 

7. 卓创资讯：8 月肉鸡养殖成活率 92%，环比 7 月降 1pct。 

 

【行情展望】  

供应端，预计节后出栏有所恢复，但考虑 9 月鸡苗补栏量不多，预计 10 月毛鸡供

应量整体相对偏少。需求端，节前市场交投节奏平缓，部分批发市场国庆节放假 3-4 天，

短期分割品走货难有明显利好提振，预计节前毛鸡和分割品价格偏震荡，节后供需格局

偏宽松，适逢消费淡季叠加供应量增加，预计价格将出现小幅下调。 
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                鸡蛋 

【重要资讯】 

1.现货：昨天全国主流鸡蛋价格有稳有落，主产区均价为 5.33 元/斤，较前一交易

日价格跌 0.01 元，主销区均价为 5.52 元/斤，较前一交易日价格跌 0.04 元。今日全国

主流鸡蛋价格有稳有落，北京市场价格稳定，主流石门，新发地、回龙观等主流批发价

240 元/44 斤，较昨天价格稳定，大洋路截至早晨 7 点累计到货 6 车，到货正常，走货

一般，主流批发价格 240-245 元/44 斤，较昨天价格持平。上海蛋价继续回落，普通粉

蛋价格 245 元/45 斤，较昨天跌 8 元，红蛋为 147-148 元/27.5 斤，较昨天跌 3 元。 

2. 卓创数据：2022 年 8 月份全国在产蛋鸡存栏量为 11.82 亿只，环比减少 1%，

同比增加 0.5%，符合预期。8 月份卓创资讯监测的样本企业蛋鸡苗月度出苗量（占全国

50%）为 3593 万羽，环比增加 2.8%，同比减少 9.2%。   

3. 根据卓创数据：9 月 23 日一周全国主产区蛋鸡的淘汰量分别是 1496 万只，较

上周减少 7.5%。根据卓创资讯对全国的重点产区市场的淘汰鸡日龄进行监测统计，9 月

29 日当周淘汰鸡平均淘汰日龄 522 天，较前一周增加 1 天。 

4. 根据卓创数据：9 月 29 日当周全国代表销区鸡蛋销量为 7574 吨，较上周减少

2.3%。 

5. 根据卓创数据：9 月 29 日当周生产环节库存和流通缓解库存增加，生产环节周

度平均库存有 1.02 天，较前一周增加 0.05 天，流通环节周度平均库存有 0.78 天，较前

一周库存增加 0.04 天。 

6.昨天全国主产区淘汰鸡价格稳定，淘鸡主产区均价在 6.21 元/斤，与前一交易日

价格持平。 

【操作建议】 

1、单边：鸡蛋供应端，8 月在产存栏相对仍较低，预期未来几个月在产存栏仍将

位于历史同期低位且呈现逐步走低的趋势，而且最近鸡蛋库存量相对较少，鸡蛋供应量

相对少。需求端，往年国庆前需求弱势，价格大跌，今年现货较为坚挺，但是国庆后可
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能面临较大幅度回落。期货方面，鸡蛋现货价格较高，期现价差仍较大，鸡蛋近月的期

货价格相对现货仍较低，短期内鸡蛋期货价格震荡偏多为主。 

2、套利：近月强远月弱。（以上观点仅供参考，不作为入市依据） 

 

白糖 

【重要资讯】 

1. 菲律宾食糖监管局（SRA）的最新数据显示，截至 9 月 11 日，该国的原糖产量

翻了一番，从一年前的 20791 吨增至 41761 吨。食糖监管局（SRA）的数据表明，原

糖产量的增加是由于甘蔗压榨量和产糖率的提高导致的。根据食糖监管局（SRA）的数

据，在此期间，菲律宾甘蔗压榨总量达到 53344 吨，比一年前的记录 276705 吨高出

92.78%。产糖率从去年的 1.51 上升至 1.63。尽管产量有所增加，但食糖监管局（SRA）

的数据显示，由于结转库存减少，截至 9 月 11 日，菲律宾的原糖总供应量从 273198

吨降至 175270 吨，降幅为 35.85%。此外，原糖需求从去年的 31315 吨下降 11.1%至

27839 吨。原糖总供需差额，估计为 147431 吨，比去年的 241883 吨降低 39.05%。 

2. Czarnikow 于本周三发布的一份报告显示，尽管价格上涨，但墨西哥的食糖消

费仍在继续增长。报告显示，墨西哥的糖消费量正在上升，预计 2022/23 榨季将达到

450 万吨，这是自 2018 年以来的最高水平。官方数据显示，9 月初，墨西哥消费者价

格上涨 0.41%，超出预期。墨西哥的年通货膨胀率达到 8.76%。 

3. 29 日白糖现货报价整体持稳，仅福建糖业、镇江南华下调 10 元/吨。假期临近，

现货市场购销氛围较为平淡，成交一般。 

【交易策略】 

1.单边：全球经济衰退担忧再次笼罩市场，国内消费疲软，新榨季临近，郑糖预计

偏弱运行。 

2.套利：观望。 

3.期权: 卖出 SR301-C-5500。(以上观点仅供参考，不作为入市依据)。 
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            棉花-棉纱 

【外盘影响】 

隔夜 ICE 美棉价格继续大跌，12 月合约跌 2.84 美分/磅（-3.22%）至 85.25 美分/

磅。 

【重要资讯】 

1、根据 USDA 最新出口报告，9 月 22 日一周美国 2022/23 年度陆地棉签约 0.69

万吨，截至当周陆地棉累计签约量 181.88 万吨，签约进度为 68%，比 5 年均值高 11

个百分点，当周装运量为 4.26 万吨，截至当周累计装运量为 41.41 万吨，装运进度未

15%，比 5 年均值高了 4 个百分点。 

2、截至 9 月 28 日 24 时，2022 年度棉花加工数据如下：新疆累计加工 1.05 万吨，

较去年同期的 2.03 万吨减少 48.28%。28 日当天新疆皮棉加工 0.22 万吨，去年同期日

加工量 0.44 万吨。 

3、据巴西棉花种植者协会消息，截至 9 月下旬，巴西 22 年度作物加工进度超六成，

其中马托格罗索州进度在56%，巴伊亚州在75%。另据巴西国家商品供应公司（CONAB）

9 月预测数据，巴西 22 年度植棉面积预期在 160 万公顷，环比持平略减；消费量在 70.5

万吨，环比调减约 6%。 

【操作建议】 

1、单边：目前轧花厂机采棉的报价大部分都在 5-5.5 元/公斤，目前市场短期将炒

作低收购价格，预计郑棉价格将继续走低，如果按照 5.1-5.5 元/公斤的收购价，郑棉 1

月合约可能会走向 11000-12000 元/吨的价格。但是国庆期间外盘不停且国庆期间为籽

棉收购上量期，市场不确定性较大，建议轻仓过节。 

2、套利：观望。 
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3、期权：国庆期间外盘不停且国庆期间籽棉收购上量对盘面价格影响较大，不确

定性较多建议做多波动率策略。（以上观点仅供参考，不作为入市依据）   

                                                           

     花生 

   【重要资讯】 

花生：国内花生价格趋稳运行。近期河南驻马店地区麦茬花生上市量增减，现阶段

价格种植户出货意愿良好，大部分新花生水分偏大，需求方采购谨慎，成交价格小幅调

整，成交以质论价。山东产区方面，整体上货量较少，大部分地区正在陆续收货中。辽

宁部分产区零星上市，报价趋稳运行，预计国庆节日过后上货量陆续增加。 

花生油：国内花生油市场保持稳定运行，油厂陆续高价入市收购原料，花生及花生

毛油价格高位且货源偏紧，油厂成本抬升。国庆备货存在需求，灌装企业零星按需补库，

但价格上涨后拿货意愿降低。价格来看，目前国内压榨一级普通花生油主流报价在

17700 元/吨；小榨浓香型花生油市场报价不一，主流报价为 20000 元/吨。 

【操作建议】 

单边：当前花生产量仍未定量，节后新季花生将会定产，当前减产基本已经确定，

油厂的收购节奏以及花生减产的定量，将会决定了行情的高度。节后花生将会批量上市，

并且下游的需求较差，食用加工的花生消费下降 30%左右，花生消费也走弱，且油厂也

有大量的花生油库存，海运费的下降以及海外较高的性价比，也将使得进口量提升，虽

然减产但花生整体供应或不会偏紧，花生的价格或有回落空间，但是花生粕当前的对压

榨利润的支撑使得花生价格下探的空间有限。因此当前位置多空博弈较为剧烈，油厂的

收购节奏将决定花生价格的节奏以及方向。建议保持观望，节后根据新花生的产量定量，

以及油厂的收购节奏等市场驱动再进行相应的操作。 

月差: 保持观望。  

期现策略: 01 合约基差在-500 左右（旧花生），但花生盘面仍有上涨空间，可以择

机选择更高点位进行操作。但花生交割库库容预计已经是饱和状态，操作前应先确认库

容，并锁定旧花生的货源。 
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（以上观点仅供参考，不作为入市依据） 
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