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农产品研发报告 
 

大宗商品研究所 

每日早盘观察                                                  2025 年 10 月 9 日 

 

每日早盘观察 

大豆/粕类 

【外盘情况】 

CBOT 大豆指数上涨 1.97%至 1047.5美分/蒲，CBOT 豆粕指数上涨 1.21%

至 283.8 美金/短吨  

【相关资讯】 

1.USDA：截至 2025年 9月 1日，美国旧作大豆库存总量为 3.16亿蒲式

耳，同比下降 8%。其中农场库存量为 9150亿蒲式耳，同比下降 18%；非农场

库存量为 2.25亿蒲式耳，同比下降 3%。大豆消费量为 6.91亿蒲式耳，同比

增加 10%。 

2.CONAB：截至 10月 4日，巴西大豆播种率为 8.2%，此前一周为 3.5%，

去年同期为 5.1%，五年均值 9.4%。 

3.Anec：截止 10月 4日当周，巴西大豆出口量 172 万吨，此前一周为

140万吨，其中 9月大豆出口量在 713.51万吨。  

4.我的农产品：截止 9月 26 日当周，国内大豆库存 719.91万吨，较上周

增加 25.25 万吨，增幅 3.63%，同比去年增加 90.51万吨，增幅 14.38%。豆

粕库存 118.92万吨，较上周减少 6.08万吨，减幅 4.86%，同比去年减少

3.73万吨，减幅 3.04%。 

【逻辑分析】 
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农产品研发报告 
 

大宗商品研究所 

美豆受宏观方面好转以及美豆油上涨影响，盘面走势偏强，但在库存压

力未完全体现的情况下预计反弹空间有限，南美价格压力仍然存在，巴西出

口仍然维持相对偏高水平。国内大豆到港量维持高位，后续供应存在不确定

性，但供应减少空间比较有限，当前库存压力仍然存在，预计仍以偏下行为

主。 

【策略建议】 

1.单边：豆粕 05 合约继续偏空思路，需等待合理入场价位。菜粕提示多单建议

减仓离场。 

2.套利：M11-1 正套 

3.期权：卖出豆粕看涨期权，卖出菜粕宽跨式结构 

(姓名：陈界正 投资咨询证号：Z0015458 观点仅供参考，不作为买卖依据) 

白糖 

 

【外盘变化】 

假日期间 ICE 美原糖主力合约震荡收低，跌 0.28（-1.69%）至 16.32 美分/磅。假

日期间伦白糖价格下跌，主力合约跌 16.6（-3.55%）至 451.3 美元/吨。 

【重要咨讯】 

1、商务部数据：9 月关税配额外原糖预报到港 46 万吨，下月预报到港 9.3 万

吨。 

2、巴西对外贸易秘书处(Secex)公布的出口数据显示，巴西 9 月前四周出口糖

291.59 万吨，日均出口量为 14.58 万吨，较上年 9 月全月的日均出口量 18.47 万吨减

少 21%。 

3、9 月 30 日洲际交易所（ICE）10 月原糖期货合约到期，数据显示交割量高达

30,032 手，高达 152 万吨，成为 10 月合约史上第四大交割量。在此次大规模的实物
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农产品研发报告 
 

大宗商品研究所 

交割中，全球农产品贸易巨头路易达孚（Louis Dreyfus）是最大的卖方，交割量为

10,321 手；而来自中国的中粮国际（COFCO International）则是最大的买方，接货

量达 13,977 手，约 71 万吨。 

4、9 月上半月主产区甘蔗压榨量为 4597.3 万吨，同比提升 6.94%；其中圣保罗

州压榨量为 2624.5 万吨，同比上升 5.72%。9 月上半月食糖产量为 362.2 万吨，同比

大幅增长 15.72%；乙醇产量则为 23.31 亿升，同比下降 4.88%。双周平均 TRS 为

154.58 公斤/吨，虽然符合榨季高峰期的季节性规律，但仍同比下降 3.43%，印证了本

榨季甘蔗质量的隐忧。9 月上半月甘蔗制糖比例进一步升至 53.49%，远高于去年同期

的 47.74%。其中圣保罗州更是超过 6 成达到 60.89%。 

截至 9 月上半月巴西主产区累计压榨甘蔗 4.5 亿吨，同比小幅下降 3.68%；核心

产区圣保罗州入榨量为 2.55 亿吨，同比下降 6.36%。食糖产量 3038.8 万吨，同比微

降 0.08%；乙醇总产量为 208.13 亿升，同比下降 9.50%。甘蔗品质（TRS）有所下降

甘蔗的平均可回收总糖分（TRS）为 134.08 公斤/吨，同比下降 3.93%。累计制糖比为

52.85%，而生产乙醇的比例相应地从 51.05%降至 47.15%。 

5、中国天气网广西站 10 月 6 日消息，今年第 21 号台风“麦德姆”5 日 19 时移

入北部湾，于 6 日 01 时 10 分左右以强热带风暴级在广西防城港市沿海再次登陆，08

时其中心位于崇左市境内，预计“麦德姆”将向西北方向移动，强度继续减弱。受

“麦德姆”影响，桂南出现大雨到暴雨、局地大暴雨到特大暴雨，沿海地区出现 12～

13 级阵风。今年广西地区先后受到桦加沙、博罗依和麦德姆的影响，预计甘蔗产量将

受到一定影响。 

【逻辑分析】 

国际方面，全球主产区增产仍在兑现。巴西迎来供应高峰，最近巴西糖压榨量大

增导致糖产增量较大，目前累计糖产已经和去年基本持平，预计近期双周糖产仍将维

持在高位，巴西糖高产预计正在兑现。但是目前巴西乙醇折糖价在 15.87 美分/磅附

近，制糖优势变小，且目前巴西糖已经处于偏低位，因此预计后期预计继续向下空间

不大，预计外盘震荡走势。 
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农产品研发报告 
 

大宗商品研究所 

国内市场，9 月下旬到 10 月份广西广东地区连番遭遇台风天气影响，预计主产区

甘蔗产量将受到一定影响，对市场有利多影响。但是考虑目前市场仍以进口糖供应为

主，因此预计郑糖也将受外糖价格走势影响。 

【交易策略】 

1.单边：国际糖价大概率区间震荡但是假期外糖价格下跌，国内糖价虽然受产区

受灾影响但是外盘假期价格下跌，因此预计郑糖价格走势虽然略强但是预计向上空间

不大。 

2.套利：观望。 

3.期权：观望。(姓名：刘倩楠  投资咨询证号： Z0014425，观点仅供参考，不作

为买卖依据) 

 

 

油脂板块 

【外盘情况】 

假期期间 CBOT 美豆油主力价格变动幅度 3.8%至 51.34 美分/磅；BMD 马棕油

主力价格变动幅度 4.5%至 4546 林吉特/吨。 

【相关资讯】 

1.  MPOA：马来西亚 9 月 1-30 日棕榈油产量预估减少 2.35%，其中马来半岛减少

6.17%，沙巴增加 2.35%，沙捞越增加 6.62%，东马来西亚增加 3.44%，预估 9 月马来

西亚棕榈油总产量为 181 万吨。 

2. ITS：马来西亚 9 月 1-30 日棕榈油出口量为 1558247 吨，较上月同期出口的

1421486 吨增加 9.6%。 

3. 印尼贸易部表示，印尼敲定 10 月毛棕榈油参考价为每吨 963.61 美元，高于 9

月的每吨 954.71 美元。新价格意味着 10 月份的毛棕榈油出口税将持平于目前的每吨

124 美元。印尼还对棕榈油征收 10%的专项税。 
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农产品研发报告 
 

大宗商品研究所 

4. EIA：美国 7 月用于生产生物燃料的豆油增至 11.08 亿磅。在 6 月，用于生物柴

油生产的豆油为 10.45 亿磅。豆油仍然是美国最大的生物柴油原料。 

5. 据外媒报道，巴西矿业和能源部的一位官员表示，巴西可能无法在政府规定的

2026 年 3 月这一截止日期之前将柴油中的强制性生物柴油掺混比例从 15%提高到

16%。目前 15%的掺混比例推迟到今年 8 月份开始执行，原本规定的执行时间为今年

3 月份。 

6. 据外媒报道，根据阿根廷政府公报发布的两项决议，该国政府 10 月 6 日上调了

国内生物燃料价格。能源秘书处将甘蔗制乙醇的最低价设定在每升 891.286 比索

（0.63 美元），高于之前的 857.006 比索。玉米制乙醇最低价从之前的每升 785.468

比索升至 816.887 比索。与此同时，用于强制和柴油混合的生物柴油的最低价设定为

每吨 1508704 比索，高于之前的 1436861 比索。新的价格自政府公报公布之日起生

效。 

【逻辑分析】 

假期期间国际油脂整体有所上涨，路透预计 9 月马棕产量或有所下滑，出口表现

或略有上涨，9 月马棕库存或有所去库，关注 10 月 10 日 MPOB 报告。另外印尼完

成 B50 实验室测试，计划在明年实行 B50，消息面上对棕榈油存在利多。美豆单产预

计下调，巴西生柴需求明年或增加，另外阿根廷大豆压榨工人或罢工等多重因素，美

豆油上涨较多。目前国内豆油小幅去库，随着大豆到港和压榨逐渐减少，国内豆油后

期或将继续小幅去库，但库存不大会紧张。国内菜油基本面变化不大，菜籽库存几乎

见底，菜油时常存在买船消息，但整体上菜油继续边际去库，对菜油价格形成支撑。 

 【交易策略】 

 1.单边：短期油脂震荡运行，可考虑回调较多时逢低分批建立多单。 

  2.套利：OI 1-5 正套思路，但不追高。 

  3.期权：观望。 

 (姓名：张盼盼  投资咨询证号：Z0022908   观点仅供参考，不作为买卖依据) 
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农产品研发报告 
 

大宗商品研究所 

玉米/玉米淀粉                                                

  【外盘变化】 

芝加哥期货交易所（CBOT）玉米期货外盘反弹，美玉米 12 月主力合约回落

0.5%，收盘为 421. 75 美分/蒲。 

【重要资讯】 

1、据外媒报道，周三，CBOT 玉米期货上涨，其中基准合约收高 0.54%，因为

预期美国玉米产量可能下调，以及大豆上涨。 

2、美国玉米主产州未来 6-10 日 88.89%地区有较高的把握认为气温将高于正常

水平，44%地区有较高的把握认为降水量将高于正常水平。 

3、2025 年 9 月第 4 周，共计 20 个工作日，累计装出玉米 663.2 万吨，去年 9

月为 642.19 万吨。日均装运量为 33.16 万吨/日，较去年 9 月的 30.58 万吨/日增加

8.43%。 

4、截至 10 月 1 日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量 114.8 万吨，较上周增加

0.9 万吨，周增幅 0.79%，月降幅 9.24%；年同比增幅 31.8%。 

5、10 月 9 日北港收购价价为 700 容重 15 水分价格为 2120 元/吨，收购 30 水

潮粮 0.85 元/斤，价格较节前回落较多，东北产区玉米继续下跌，华北产区玉米下

跌。 

【逻辑分析】  

美玉米外盘假期稳定，后期会继续下调单产，但美玉米产量新高，预计短期美

玉米反弹空间有限。国内假期新作玉米大量上市，东北玉米大幅回落，港口价格回

落较多。华北玉米现货继续回落，小麦价格假期偏强，东北玉米与华北玉米价差扩

大，玉米现货仍会回落。01 玉米底部震荡，华北现货陆续上市，盘面回落空间相对

较小。 

【交易策略】 

https://dianfen.mysteel.com/ymdf/
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
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1.单边：外盘 12 玉米底部震荡，回调短多。01 玉米轻仓建立多单，设好止

损。  

2.套利：观望。 

3.期权：观望。  

(姓名：刘大勇 投资咨询证号：Z0018389 观点仅供参考，不作为买卖依据) 

 

 

 生猪 

【相关资讯】 

1.生猪价格：生猪价格整体呈现回落态势。其中东北地区 11.46-11.53元

/公斤，下跌 0.81-0.85元/公斤；华北地区 11.6-11.73 元/公斤，下跌

0.63-0.93元/公斤；华东地区 11.9-12.02元/公斤，下跌 0.83-0.84元/公

斤；华中地区 11.29元/公斤，下跌 0.73-0.93元/公斤；西南地区 11.02-

11.71 元/公斤，下跌 0.15-0.52 元/公斤；华南地区 11.12-12.35元/公斤，

下跌 0.27-0.56元/公斤； 

2.涌益咨询：样本企业 8月能繁母猪存栏环比增加 0.07%，大型规模企业

能繁母猪存栏环比增加 0.02%；  

3.农业农村部：9月 29日“农产品批发价格 200指数”为 118.80，下降

0.05个点，“菜篮子”产品批发价格指数为 119.69，下降 0.06个点。全国农

产品批发市场猪肉平均价格为 19.32 元/公斤，上升 0.8%  

【逻辑分析】 

规模企业出栏压力维持高位，由于总体存栏相对较大，预计后续仍将以高出栏

为主。普通养殖户近期出栏量也相对较多，主要因前期产能开始逐步体现，预计后

续仍将延续。二次育肥继续以出栏为主，由于存栏仍然维持高位，后续预计仍有一

定出栏压力。生猪市场总体供应压力仍然比较明显，预计价格仍有一定压力。 



 

 8 / 14 

 

农产品研发报告 
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【策略建议】 

1.单边：建议高点抛空为主 

2.套利：LH15 反套 

3.期权：观望 

(姓名：陈界正 投资咨询证号：Z0015458 观点仅供参考，不作为买卖依据) 

 

花生 

【重要资讯】  

1、国庆假期间，国内各市场表现略有分化，其中，河南白沙通货米降 0.05-0.1

元/斤至 4.2-4.4 元/斤、8 筛精米 4.7-4.8 元/斤，东北白沙通货米降 0.15 元/斤左右

至 4.05-4.2 元/斤、8 筛精米 4.35-4.5 元/斤，兴城花育 23 通货米 4-4.05 元/斤零星

上市，豫、鲁冀大花生通货米 3.8-4.4 元/斤。 

2、油厂采购合同报价稳定，河南油厂通货米 7900 元/吨，山东油厂油料 7900

元/吨、通货 8400 元/吨，整体到货量稀少，因货源质量问题个别油厂拒收，大部分

油厂尚未开秤。 

3、花生油方面，整体走货较一般，相比往年旺季行情有一定差距，国内一级普

通花生油报价 14664 元/吨、持平，小榨浓香型花生油市场报价为 16350 元/吨、持

平，老客户实单有议价空间。 

4、花生粕方面，部分油厂反馈基本无库存，48 蛋白花生粕均价 3240 元/吨，

实际成交可议价。 

5、据 Mysteel 调研显示，截止到 2025 年 9 月 25 日，国内花生油样本企业厂

家花生库存统计 42925 吨，较上周减少 10850 吨，减幅 20.18%。据 Mysteel 调研

显示，截止到 2025 年 9 月 25 日，国内花生油样本企业厂家花生油库存统计 37099

吨，较上周增加 39 吨，增幅 0.11%。 

【逻辑分析】  

https://www.mysteel.com/
https://youzhi.mysteel.com/hsy/
https://youzhi.mysteel.com/huasheng/
https://www.mysteel.com/
https://youzhi.mysteel.com/hsy/
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花生现货陆续上市，但受到降雨影响，假期河南新季花生整体偏弱，东北花生

回落。进口量大幅减少，进口花生价格稳定。豆粕现货稳定，花生粕价格稳定，花

生油价格稳定，油厂有利润，花生油厂和贸易商开始收购，油料花生市场稳定。目

前交易重点市场新季花生价格，花生陆续上市，短期降雨影响产量及新季花生质

量，01 花生短期偏强震荡，但预期花生产量和去年持平，盘面偏强震荡。 

【交易策略】 

1.单边：11 和 01 花生底部偏强震荡，01 和 05 花生轻仓短多操作。  

2.套利：观望。 

3.期权：卖出 pk601-P-7600 期权。  

(姓名：刘大勇 投资咨询证号：Z0018389 观点仅供参考，不作为买卖依据) 

 

    鸡蛋 

【重要资讯】 

1、  今日全国主流价格多数继续下落，今日北京各大市场鸡蛋价下落 5 元每箱，

北京主流参考价 140 元/44 斤，石门，新发地、回龙观等主流批发价 140 元/44 斤；

大洋路鸡蛋主流批发价格 140-141【落 5】按质高低价均有，到货正常， 成交灵活，

走货正常。东北辽宁价格下落、吉林价格下落，黑龙江蛋价下落，山西价格以落为

主、河北价格下落；山东主流价格多数下调，河南蛋价格走低，湖北褐蛋价格有落、

江苏、安徽价格以落为主，局部鸡蛋价格有高低，蛋价继续震荡盘整 ，走货一般。 

 2、根据卓创数据 9 月份全国在产蛋鸡存栏量为 13.68 亿只，较上月增加 0.03

亿 只， 9 月份卓创资讯监测的样本企业蛋鸡苗月度出苗 量(约占全国 50%)为 3920

万羽。 

  3、根据卓创数据，9月 26 日一周全国主产区蛋鸡 淘鸡出栏量为 1822万

只，较前一周增加 3%。根据卓创 资讯对全国的重点产区市场的淘汰鸡日龄进
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行监测统计，9月 26日当周淘汰鸡平均淘汰日龄 498天，较前一 周增加 1

天。   

  4、截至 9月 26 日当周全国代表销区鸡蛋销量为 7148 吨，较上周相比减

少 7%。 

5、根据卓创数据，截 至 9 月 26日当周生产环节周度平均库存有 1.13

天，较上周库存天数增加 0.19天， 流通环 节周度平均库存有 1.23天，较前

一周增加 0.17天。 

6、根据卓创数据显示，截至 9月 18日，鸡蛋每斤周度平均盈利 为 0.45

元/斤， 较前一周增加 0.3元 / 斤； 9月 18日，蛋鸡养殖预期利润为 2.97

元/羽，较上一周价格下跌 0.03 元/斤。  

 

【交易逻辑】 

国庆期间蛋价有所下跌，市场随着双节到来各环节补货基本结束，预计节后开始

进入阶段性淡季，节日期间蛋价走势偏弱，预计盘面大概率低开，可考虑逢高沽空。 

【交易策略】 

  1、单边：近期蛋价有所回落，近月合约可考虑逢高沽空。 

  2、套利：建议观望。 

  3、期权：建议观望。 

(姓名：刘倩楠  投资咨询证号： Z0014425，观点仅供参考，不作为买卖依据)   

苹果 

【重要资讯】 
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 1、根据卓创数据显示，截至 2025年 9月 25日，全国主产区苹果冷库库存

量为 14.79 万吨，环比上周减少 6.02万吨。   

 2、海关数据：根据海关数据，2025年 8月鲜苹果出口量约为 6.84万

吨，环比增加 27.6%，同比减少 17.6%。2025年 1-8月份累计出口量约为 53.27

万吨，同比减少 7.7%。2025年 8 月鲜苹果进口量 1.18万吨，环比减少

33.3%，同比减少 15.3%。2025年 1-8月累计进口量 9.84 万吨，同比增加

22%。  

 3、 卓创：苹果产地行情主流平稳，库存货源卖家随行出售，好货畅

销。红将军好货供应量紧俏，卖家 售货要价坚持，采购客商拿货积极，成交量

增加。西北产区客商采购积极性尚可，采青货订购价格高位运行。 国内批发市

场到货平稳，交易价格主流平稳。  

4、现货价格：陕西产区今年苹果订货也纷纷展开，洛川宜川一带优质半商

品订货价格在 4元以上，果农一般货源订货价格集中在 3.5 元/斤左右。 山东

各市场红富士零星上市，价格集中在 3块钱以下，预计山东产区大量上市将会

在 15日以后。      

5、利润情况：2024-2025 产季栖霞 80#一二级存储商利润 0.3 元/斤，较上周下

跌 0.1 元/斤。 

【交易逻辑】 

今年陕西部分地区果径确实偏小，近期部分产区连续降雨苹果出现水裂纹等情

况，晚熟富士预计优果率偏差，晚熟富士开称价格偏高，期货仓单制作成本偏高，预

计盘面价格短期仍将维持震荡略偏强走势。 

 【交易策略】  

    1、单边：预计短期受优果率差的预期苹果震荡偏强为主。 

   2、套利：建议先观望。  

    3、期权：观望。                                  
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  (姓名：刘倩楠  投资咨询证号： Z0014425，观点仅供参考，不作为买卖依据)    

   

 棉花-棉纱 

【外盘影响】 

昨日 ICE 美棉上涨，主力合约上涨 0.5（0.78%）至 64.94 分/磅。 

【重要资讯】 

    1、根据文华财经，CFTC特别声明:政府停摆期间将停止发布交易商持仓

报告。  

 

2、根据中国棉花信息网，新疆地区机采棉收购指数 6.09元/公斤，手摘棉

收购指数 7.05元/公斤，较前一日基本持平。目前，南疆地区机采棉尚未大量

上市，手摘棉收购价相对保持稳定。随着近几日采摘棉花水分逐渐降低，北疆

机采棉收购价报价较为混乱，整体呈稳中略有上涨走势。 

3、USDA 出口销售报告因美国政府从 10月 1日起进入停摆状态，美国农业

部发布声明称，在政府停摆期间将暂停发布出口销售报告。 

  【交易逻辑】 

节日期间随着新花逐渐进入收购，市场关注点逐渐向新棉开称转移。今年

新疆棉产量较高且轧花厂收购积极 性一般， 市场未出现大范围抢收的情况，

部分市场收购价格在 6元/公斤附近。随着新花大量上市， 预计盘面将有一定

的卖套保压力。需求端市场旺季表现一般，目前来看下游需求虽然略有好转但

好转幅度相对有限，因此预计今年旺季表现不 会太亮眼。旺季需求预计对 盘

面的提振作用相对有限。 

【交易策略】 
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1、单边：预计未来美棉走势大概率震荡为主，郑棉前期的高位预计将是短期的高

点，近期卖套保压力较大，预计震荡略偏弱走势，建议择机交易。    

2、套利：观望。 

3、期权：观望。 

(姓名：刘倩楠  投资咨询证号： Z0014425，观点仅供参考，不作为买卖依据)    
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